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Demanda Interna: 
 como el Chupete 

 Suazo (fue un susto 
 no más)

• Q1 2010 la demanda interna aumentó
 

11.1%.

• La principal fuente fue la demanda de capital 
 (equipos) pero también consumo durable

• En general, todas las fuentes de demanda van 
 fuerte y eso que es el primer trimestre.

• Cuando entre la construcción…
 

¡ayayay!
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Sectores: las 
 regiones transables 

 y la nueva realidad 
 cambiaria

• Sectores no transables son la fuente de 
 crecimiento.

• Sectores transables concentrados en zona del 
 desastre.

• Primero entrará
 

la agricultura cuya 
 recuperación es trabajo intensiva

• Luego sectores de recuperación capital 
 intensiva.
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Indicadores líderes: 
 caliente, caliente…

 eeeo!

• Confianza empresarial recuperada

• Confianza de consumidores en proceso 
 rezagado de devolverse

• Indicadores sectoriales al alza
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Trabajo: donde las 
 papas queman

• Difícil hacer análisis a partir de los datos

• Hombres: sector construcción y reparaciones 
 retail da señales de apretarse, manufacturas 

 más lento 

• Sigue apretado retail, agricultura puede no 
 estar tan fuerte o demorarse más.

• Hacia finales del año va a estar caliente.
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Inflación: donde 
 más duele

• Inflación no transable alta y con potencial de 
 desborde

• Tipo de cambio en zona de comodidad política

• Banco Central con dificultades para convencer 
 al mercado de sus urgencias anti‐inflacionarias



Pronóstico: más 
 volátil que lo que 

 pronostica el 
 mercado

• Mercado subestimando trayectoria de 
 inflación y de tasas, aunque correctamente 

 ancladas a fines del 2011 en 3,0 y 5,5.

• Inflación termina el año sobre 4,0 y tasas sobre 
 3,0. 

• Mercado sobreestimando crecimiento este 
 año y subestimando el próximo. 

• Crecimiento 4,0 este año y 6,0 el otro.

• Tema cambiario va a volver a ser un tema en la 
 medida que se recupere economía global.

Una cosita final sobre el tipo de 

cambio como variable estratégica 

central de la macro contemporánea chilena



¡Gracias!
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